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Maailmantalouden kasvun lahteet 2014
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Maailmantalouden kasvun lahteet 2014
Suomen vientiosuuksin®

Vuosimuutos-%

10

0 20 40 60 80 100

*Pylvaan leveys kuvaa osuutta Suomen viennista 2013

Lahteet: IMF (8.4 .2014)
Elinkeinoelaman keskusliitto
19.4 2014/kokn5bfjka’/EKI] Talousgraafit



USA:n talouden kehitysta
ennakoivia indikaattoreita
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USA:n tyomarkkinat toipuvat

Percent Job Losses Relative to Peak Employment Month

Percent Job Losses in Post WWII Recessions
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USA:n tyollisyys ylitti kevaalla
2014 kriisia edeltaneen lahtdtason
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EU:n luottamusindikaattorit
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Bruttokansantuote
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Suomen elpymista saadaan viela odottaa

vaaka-akseli: suhdannetilanne, pystyakseli: suhdannenakyma
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Venaja
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talous taantuu
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Venajan talouskasvu hidastui merkittavasti
Jo ennen Kkriisia

Venajan BKT:n vuotuinen muutos, %
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Venajan talous jarruttaa voimakkaasti
Suomen Pankin ennuste 24.3.

Suomen Pankin Suomen Pankin uusi
arvio ennen ennuste
Ukrainan kriisia

Vuotuiset muutokset, %

BKT Tuonti BKT Tuonti
2012 3.5 9,5
2013 1,3 3,1
Danske Bank (28.4.): Venajan BKT
2014 ennuste 1,8 2,9 0,5 -2,0 2014 -0,3 %

2015 1,8 % ()

Euroopan Komissio (elokuu 2014): 1ll vaiheen pakotteet alentavat Vengjan
talouskasvua 4,8 prosenttiyksikkda v. 2015 => talous supistuisi
voimakkaasti
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Venajan merkitys eri maiden viennille*

et
Bbﬁﬁ%‘ﬁ

OVE
ova

Eﬁ’?gﬂ? —— *Venajan osuus kunkin maan viennin arvonlisdyksen

Portugall lopputuotekysynnéstéa vuonna 2009, %

Aus a |a

LR

0 1 2 3 4 5 6 7 8
Lahde: OECD, EK:n laskelmat PU/JKa

12.3.2014 Elinkeinoeldman keskusliitto Q




Venajan osuus Suomen toimialojen suorasta
tavaraviennista, %
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Julkinen talous:
lyhyt vs. pitka
alkavali
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BKT:n m&aran ennusteet 2011 ja toteutunut kehitys
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Riittavatko tehdyt paatokset?

Valtionvelka Julkisyhteisojen velka
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Kuvio 1. Julkisyhteis6jen bruttovelka vuosina 2010-2029

—Skenaario A (Perusennuste) Skenaario B (Kuntasopeutus)
----- Skenaario C (Kuntasop. + 2,9 mrd) = - Skenaario D (MTO-sopeutus)
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Lahde: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Suomen luottoluokitus tarkkailulistalle

e Suomi ja Saksa olivat kevaaseen 2014 asti ainoat AAA-
luottoluokitetut euromaat, joilla nakymaéat vakaat
« Standard&Poors laski Suomen luokituksen nakyman negatiiviseksi
» Jos luokitus laskisi, Suomi samaan ryhméaan Itavallan ja Hollannin

kanssa (AA+)

o Jatko riippunee mm. eldke- ja soteuudistuksen
etenemisesta => nailla erittdin suuri merkitys pitkan
alkavalin kestavyysvajeen ratkaisemisessa

« Vaikutukset valtion velanottoon lyhyella aikavalilla viela
varsin pienet
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Suomen luottoluokitus tarkkailulistalle

Kuvio 4. Vuotuiset lisikorkokustannukset

—Korkoero leviad AAA/AA-maiden tasolle
Korkoero leviad AA-maiden tasolle
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Lahteet: Tilastokeskus, Valtiokonttori, Macrobond ja Suomen Pankin

laskelmat.
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YHTEENVETO

 Maailmantalous kasvaa kohtalaisesti USA:n kannattelemana

- EU paasemassa pahimman ohi, mutta kehitys viela heikkoa ja riskeja
paljon

e Vengjan talous hyytyi jo v. 2013, nyt syoksy tuntemattomaan

- |ll vaiheen pakotteilla suuria talousvaikutuksia, mm. venalaispankkien
rahoituksen saatavuus tyrehtymassa => investoinnit jaihin

- Suomi yksi EU:n Vendaja-riippuvaisimmista, mutta erittain suuret
toimiala- ja yrityskohtaiset erot

- Vastatoimien vaikutusta Suomelle viela mahdoton esittada
- Kauanko pakotteet kestavat, ja mika on ulospéaasy tilanteesta?

« Julkinen talous tasapainottuu tuskallisen hitaasti

22-5-2014 Penna Urrila Elinkeinoeldman keskusliitto @
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