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Makrotalous tukee nyt rakentamista

Talous on kaantynyt parempaan, mutta asuntomarkkina ja tyollisyys laahaavat viela perassa

Paranee Rajoittaa edelleen, mutta helpottaa Tukee ja vahvistuu Rakentaminen on elpymisvaiheessa, mutta ei viels
I

noususuhdanteessa
RelerEmisEn Rakentamisen toimintaymparistd on parantunut, mutta ei viela
luottamus kaikkialla.  Talouden kaanne, teollisuustuotanto  ja
BKT investointien kasvu tukevat rakentamista. Asuntomarkkinoiden

Elinkeinoelamdn ® tyémarkkina rajoittavat vield. Kustannukset ja korot nousussa.

luottamus Teollisuustuotanto

Talous on kdantynyt
Kuluttajien BKT, teollisuustuotanto ja investoinnit tukevat
luottamus rakentamisen edellytyksia. Elinkeinoeldman

. |uottamus OoNn NouUsussa.
Korko

MUUTOS

Asuntokauppa Rahoitusymparisté muuttuu taas
Korko-odotukset ovat kdantyneet nousuun ja

Asuntohinnat lisdavat epavarmuutta. Pitkan aikavalin tasapainotaso
nousussa.

Tyollisyys

Asuntomarkkina ja tyollisyys laahaavat
Asuntokauppa, asuntohinnat ja tydllisyys rajoittavat

edelleen elpymista
Heikkenee Rajoittaa ja heikkenee Tukee, mutta menettda voimaa

Rajoittaa VAIKUTUS RAKENTAMISEN EDELLYTYKSIIN Tukee
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Rakentamisen sykli on kaantynyt

Epavarmuus koskee viela vauhtia ja laaja-alaisuutta, jolla rakentaminen voi toipua normaalimmalle tasolle

Rakentamisen elpyminen on epétasaista Ennuste 2026-207 Kaanne ei ole paluuta vanhaan
Volyymi-indeksi 2015=100 Perinteisen kysynnan rinnalle
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Rakentamisen suurimpien segmenttien kehitys tukee elpymista

Asuntomarkkina ei vielakaan tue uusien asuntojen rakentamista

Suurimmat rakentamisen lajit tukevat kasvua Uudisrakentamisen yhtaloé pysyy lahes mahdottomana
Rakentamisen eri lajien suhdanne-asema Nimellinen indeksi (2015=100) Euribor 12 kk
170 7
Suuri Kuluttajakysynta Sijoittajakysynta Uuden rakentaminen
160 Tulot ja talous kasvavat, mutta Vuokrat eivét nouse korkojen ja Uudisrakentaminen vastaa 6
vanhojen asuntojen hinnat laskevat kustannusten mukana kustannusten ja talouden kehitysta
- 8 2 (asuntojen hinnat, tulot, BKT) (vuokrat, korot, rak.kustannukset) (tarjonta-talouden yhtéls)
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Uusien asuntojen hinnat Vuokrat
------- Korot
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Asuntorakentamisen elpymiselle syntyy vahitellen tilaa paakaupunkiseudulla

Supistuva tarjonta ja kasvava vaesto vahvistavat edellytyksia kaanteelle

Paikaupunkiseudun myynti- ja vuokratarjonta vihenee

Vuokratarjonta (kpl)
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Vuokratarjonta ~——Mpyyntitarjonta
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Myyntitarjonta (kpl)

12 000

10 000

8 000

6000

4000

2000

26

Vaesto kasvaa asuntotuotantoa nopeammin
Asuntoa, henkil6d, asuntokuntaa
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Uudistalonrakentaminen ei viela kokonaisuutena kasva

Rakennuslupien voimakas nousu loppui lyhyeen

Rakentaminen ui edelleen syvilla
Aloitus- ja lupakuutiot (kausitasoitus, m3)
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Finanssikriisi

A &

\‘
Y

...........................................................

03 04 05 06 07 08 09

Eurokriisi

\ : MA‘\\/"\ ‘y“\V“"J 4‘1

..........................................

10 11 12 13 14 15

Aloitukset —— Luvat

Lahde: Tilastokeskus

Pandemia Ukrainan sota,
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Datakeskukset muuttavat investointinakymaa

Muu talonrakentaminen on vield vahaista

Datakeskusbuumi ndkyy voimalla Muun rakentamisen luvat laskevat
Luvat (m3, vuosisumma) Kuutiota (m3)
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Tyollisyys odottaa viela vahvempaa tuotannon kaannetta

Odotukset vahvistuvat, mutta tuotanto on edelleen kaukana aiemmasta tasosta

Rakennusyritykset odottavat tyodllisyyden kasvavan
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Tehdyt tydtunnit (miljoonaa)
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Tuotannon taso ei vield tue nopeaa kaiannetta
Henkildstdodotukset (indeksi
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Huoli tyovoiman saatavuudesta nostaa paataan

Osaavan tyovoiman saanti on Suomessa kaikissa suhdanteissa vaikeampaa kuin muissa EU-maissa

Pula tyovoimasta nousee kysynnan kasvaessa
Tuotannon esteet (osuus vastanneista, %)

90

80

70

60

50

40

30

20

10

15 16 17 18 19 20 21

Kysynta

9 29.9.2026 © Rakennusteollisuus RT

22

23

Tyovoiman saatavuus
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Ty6évoima saanti on Suomessa muuta Eurooppaa hankalampaa
Ty6voiman saatavuus tuotannon esteena (osuus vastanneista, %)
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Onko rakentamisessa kaanne?

Mita taloudessa ja rakentamisessa on tapahtunut edellisen ennusteen jalkeen?

Kylla, talous on kdantynyt yllattavan kovaan kasvuun ja

01 Suomen talous Onko toimintaymparistd muuttunut? A o

02 Rakentaminen Onko rakentaminen kaantynyt? Kyl'la, mutta epatasaisesti. NeUs @it on VIS I e
Perinteisen kysynnan rinnalle syntyy nyt uusi kasvun kerros.

03 Asunnot Onko heikoin lenkki kisntymass? E.I' viela, mutta pohja VO ol.I‘aa"IaheIIa. Talouskasvu ja tarjonnan
vaheneminen luovat tilaa kaanteelle.

04 Toimitilat Mists uusi kasvu tulee? Pgt_asta, energiasta, julkisista hankkeista seka turvallisuudesta ja
vahitellen teollisuudesta.

05 Korjaaminen Onko toinen heikko segmentti kaantymassa? I(Kylla, mutta hitaasti. Kehysriihessa paatetty tukipaketti vauhdittaa

asvua ensi vuonna.
06 Infra Vetadko infra vielakin? Investointiaalto kiihtyy, ja kysyntarakenne muuttuu.
07 Tyollisyys Toipuuko tydllisyys tuotannon mukana? Kylla, mutta hieman hitaammin, koska tuotannon taso on viela

matala ja huoli tydvoiman saatavuudesta nostaa paataan

Kylla, rakentaminen on kaantynyt kasvuun, mutta elpyminen on epétasaista eika kyseessa ole viela noususuhdanne.
Epadvarmuus koskee vielad elpymisen voimakkuutta ja laajuutta, jolla rakentaminen palaa normaalimmalle tasolle.
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Maa, jota rakennetaan hyvin, voi hyvin.

Kysyttavaa?
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jouni.vihmo@rt.fi
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